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 وجود رکن ضامن در انتشار اوراق منفعت و تعهد پرداخت حداقل سود انتظاري از سوي بانیالزام موضوع: 
 ،پناهحسین سعیدي، ،میريا فطانت، ،یئرضاتسخیري، موسویان، مقدم، مصباحیبا حضور آقایان  30/04/1395روز چهارشنبه مورخ  اتجلس

چهارشنبه  و روزهادار بو اوراق ار در محل سازمان بورس و اوراق بهادجمعی از کارشناسان سازمان بورس  و رادفرم خان سرکار، سروري، نجفی
سرکار ، پورفلاح، سعیدي ، امیري، فهیمی،محمديی، ئمقدم، تسخیري، موسویان، نظري، رضابا حضور آقایان مصباحی 13/05/1394مورخ 
 پیرامونو  شکیل گردیدت و دارائی تلاش وزارت امور اقتصادي نسالمحل در و اوراق بهادار و جمعی از کارشناسان سازمان بورس  ادفرخانم ر

 .دگردیبحث  سوي بانیالزام وجود رکن ضامن در انتشار اوراق منفعت و تعهد پرداخت حداقل سود انتظاري از 
 

 تعریف موضوع

دهندة مالکیت مشاع نی است که نشااوراق بهادار با نام است. اوراق منفعت، »منفعتاوراق « ،سلامی یا صکوكاانواع اوراق بهادار یکی از 
ها یا امله در بورساق قابل معین اورابراي یک دورة زمانی معین است.  ،) معین(هايفع آتی حاصل از داراییدارندة آن بر مقدار معینی از منا

ق است مبناي انتشار اورا که باشندگذاران مالک منفعت حاصل از یک دارائی خاص میدر این اوراق، سرمایهباشند. بازارهاي خارج از بورس می
دیق اوراق منفعت با توجه به البته مصا .شودگذاران مشخص میو بر مبناي عواید حاصل از منفعت این دارائی مشخص، سود یا زیان سرمایه

 بندي است:قابل طبقهطور کلی در سه دسته دارائی مبناي انتشار آن متفاوت است و به
اي است که دارندة اوراق براي کسب تمامی گونهها بهمنافع دارائی مبناي انتشار این نوع اوراق مانند آزادراه اوراق منفعت نوع اول: -1

 رة اوراق صبر نماید. منافع انتظاري حاصل از دارائی باید تا پایان مدت دو
رندة اوراق براي کسب تمامی اي است که داگونهها بهتشار این نوع اوراق مانند هتلمنافع دارائی مبناي ان اوراق منفعت نوع دوم: -2

 تا پایان مدت دورة اوراق صبر نماید.  نتظاري حاصل از دارائی لازم نیستمنافع ا
نفعت قرار ماوراق شار بناي انتحق استفاده از خدمات یا سایر حقوق قابل نقل و انتقال مدر این نوع اوراق،  :اوراق منفعت نوع سوم -3

 هاي تبلیغاتی صداو سیما.گیرد مانند حق استفاده از مدت زمان مشخصی از ثانیهمی
 
 

 است.آن، سئوالات ذیل در خصوص ابعاد فقهی مطرح انواع و بر اساس این تعریف از اوراق منفعت 
 لحاظ شرعی مجاز است؟ضامن در اوراق منفعت بهرکن آیا وجود  -1
 ؟دشو عهدمترا اوراق منفعت ی در بانتعهدات تواند میاست بانی ر عمدة سهامدا آیا شرکتی که -2
 نماید؟ دعهتمنفعت  وراقمبناي انتشار ابه نحو شرط ضمن عقد را تواند حداقل منفعت انتظاري در اوراق منفعت آیا بانی می -3
 رد؟کشرط  را ان اوراقانتظار براي صاحبتوان حق اختیار فروش اوراق با احتساب حداقل سود مورد آیا در اوراق منفعت می -4
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 فقهی تخصصی نظر کمیته
 .ل استبدون اشکا ات ضامنتعهد ا تعیینب ،رکن ضامن در فرآیند انتشار اوراق منفعتشخص ثالثی به عنوان وجود  از لحاظ فقهی -1
 .از لحاظ شرعی صحیح استدر سررسید بانی  عمدهسهامدار پذیرش تعهدات بانی از سوي   -2
صورت بهم تحقق سود مورد انتظار، در فرض عدها) آزادراهمانند حداقل سود انتظاري در اوراق منفعت نوع اول (پرداخت  بانی به تعهد  -3

 .ستاشرط ضمن عقد صحیح 
ها و کمتر شدن منفعت بینیدر صورت محقق نشدن پیش ،هاي تشویقیمنظور اعمال سیاستتواند بهمیباشد دولت چه بانی چنان -4

  به دارندگان اوراق پرداخت نماید. التفاوت آن رامابهداوطلبانه انتظاري دارندگان اوراق از حداقل منفعت انتظاري وعده داده شده، 
دن حق هاي بازرگانی) از طریق قرار داپیاممانند ها) و نوع سوم (هتلمانند حداقل سود انتظاري در اوراق منفعت نوع دوم ( تأمین -5

 .صحیح است رارداد مبناي انتشار اوراق منفعتقاختیار فروش به صورت شرط ضمن 
 

 محل امضاء اعضاء کمیته، آقایان: 
 وسویانم                                             تسخیري                                                   مصباحی مقدم
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